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Punto de partida: se ha consolidado un patrón de 
crecimiento más dinámico y más resiliente

Fuente: INE (dato histórico) y elaboración propia (previsiones)
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Punto de partida: se ha consolidado un patrón de 
crecimiento más dinámico y más resiliente

PIB observado frente a las previsiones del FMI en primavera de 2018 (2017 = 100)
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Punto de partida: un crecimiento acompañado de una mejora en la 
productividad y renta disponible per cápita de los hogares

Fuente: elaboración propia
Fuente: OCDE
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Punto de partida: La economía española mantiene el 
pulso en 2026
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Punto de partida: Las medidas desplegadas han amortiguado 
el impacto de la guerra sobre los precios

Fuente: INE (dato histórico) y elaboración propia (IPC sin medidas)Fuente: elaboración propia a partir de MITERD
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Punto de partida: La incertidumbre se ha reducido, aunque 
persiste la volatilidad

Fuente: elaboración propia a partir de Bloomberg
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Punto de partida: Los precios de la energía seguirán por 
encima de los niveles pre-guerra durante un tiempo

Fuente: Bloomberg
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Nuevas medidas: en este contexto, el Gobierno continúa 
apoyando a hogares y empresas

Alivio en carburantes

• Mantienen alivio
profesionales: agricultores y 
transportistas (20 cts/l)

• Aydas directas agricultores
(fertilizantes), transporte
marítimo y pesca.

• Para hogares, se adapta
alivio a evolución de 
mercados.

• Cláusula automática de 
reactivación

Reducción factura eléctrica

• Eliminación progresiva
impuesto sobre la 
producción de energía

• Aceleración renovables

• Agilización normativa

• Resiliencia y 
descarbonización de 
territorios no peninsulares

• Temporal y proporcional a la desescalada: 3 meses

• Gradual: evita saltos en precios

• Responsable: compatible con la senda de reducción del déficit público

Escudo equilibrado y  responsable

Protección al empleo

• Prohibición de despido
vinculado al conflicto en
Oriente Medio

• Planes de movilidad 
sostenible para trabajadores 
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Nuevas previsiones: el Gobierno actualiza al alza las 
previsiones de crecimiento, hasta el 2,6% en 2026

Fuente: INE (dato histórico) y elaboración propia (previsiones)
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El crecimiento viene impulsado por el consumo privado y la inversión, apoyados en 
incrementos simultáneos de empleo y productividad

Fuente: elaboración propia
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Nuevas previsiones: se consolidan las mejoras estructurales 
en el mercado de trabajo

Fuente: EPA (dato histórico) y elaboración propia (previsiones)
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Todo ello salvaguardando la responsabilidad fiscal

Fuente: Elaboración propia y Comisión Europea Fuente: Comisión Europea y elaboración propia. * Excluyendo gastos DANA.
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Actualización del cuadro económico

Variación (%) 2024 2025 2026 2027 2028 2029

PIB 3,5 2,8 2,6 2,2 2,1 2,0

Consumo privado 3,1 3,4 2,8 2,4 2,0 1,9

Consumo público 2,9 2,4 1,8 1,9 2,0 1,9

Formación bruta de capital fijo 3,6 5,8 5,0 3,7 3,6 3,4

Demanda interna (contrib.) 3,3 3,6 2,9 2,5 2,2 2,2

Exportaciones 3,2 3,6 1,6 2,4 2,4 2,2

Importaciones 2,9 6,2 2,9 3,3 2,9 2,8

Demanda externa (contrib.) 0,2 -0,7 -0,4 -0,2 -0,1 -0,1

Deflactor del PIB 2,9 2,9 2,9 2,7 2,1 2,1

PIB, nominal 6,4 5,8 5,5 5,0 4,3 4,2

Ocupados 2,3 2,7 2,4 2,1 2,0 1,9

Horas 2,2 2,1 1,5 1,7 1,6 1,4

Tasa de paro 11,3 10,5 9,9 9,4 9,0 8,5

Pobreza y desigualdad

Indicador 80/20 5,4 5,2 5,2 5,1 5,0 5,0

Índice de Gini 31,2 30,8 30,6 30,4 30,2 30,0

Riesgo de pobreza 19,7 19,5 19,3 19,1 18,8 18,5

Fuente: elaboración propia
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