


El diagnóstico inicial apuntaba a tres fases diferenciadas: V asimétrica 

La respuesta de política económica y social se va acompasando a las necesidades de cada fase 

90

100

110

120

2
0
1

9
 T

4

2
0
2

0
 T

1

2
0
2

0
 T

2

2
0
2

0
 T

3

2
0
2

0
 T

4

2
0
2

1
 T

1

2
0
2

1
 T

2

2
0
2

1
 T

3

2
0
2

1
 T

4Ín
d

ic
e

 d
e
 v

o
lu

m
e

n
 (

2
0

1
5

=
1

0
0

) 
 

Previsión de PIB, 2020-2021  

Fuente: INE y Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 
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GOBIERNO 

DE ESPAÑA 

A. Plan de choque 

B. Plan de reactivación 

C. Plan de Ref. e Inv. 

Evita escenario disruptivo: caída del 
25% del PIB 

Impacto en PIB de hasta 3 pp. en 3 
años a través de una mayor inversión 

Impulso al crecimiento potencial, con 
el objetivo de superar el 2% 

Respuesta Impacto 
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Total Medidas : 15,3% PIB 

La respuesta de política económica y social supone movilizar más del 20% del PIB en apoyo 

presupuestario y liquidez 

Medidas de apoyo presupuestario (% PIB) Medidas de apoyo a la liquidez 
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Medidas de apoyo presupuestario (% PIB 2019) Medidas de apoyo a la liquidez (% PIB 2019) 

Nota: Importe de la financiación movilizada 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

A
le

m
an

ia

EE
.U

U

R
ei

n
o

U
n

id
o

D
in

am
ar

ca

Es
p

añ
a

Fr
an

ci
a

P
ai

se
s

B
aj

o
s

It
al

ia

G
re

ci
a

P
o

rt
u

ga
l

B
é

lg
ic

a
Nota: Medias aprobadas hasta el 15 de junio  

Respuesta alineada con los países de nuestro entorno 

Fuente: Bruegel a partir de fuentes nacionales y elaboración propia  Fuente: ICO, Banca d’Italia, Etalab.fr, KfW 
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Los ERTE han ofrecido un mecanismo 

efectivo temporal de flexibilidad 

Evolución de afiliación media Indicadores del mercado laboral, afiliación y ERTEs (millones) 

La afiliación toca su mínimo en abril, 

recuperando parte del terreno en mayo y junio  

* Previsión interna 

Fuente: Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 
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Conviven dos señales de evolución de la coyuntura: 

• indicadores referidos al segundo trimestre, que reflejan la profundidad del impacto 

• indicadores de mayo, junio y julio, que apuntan a una progresiva recuperación 

Indicador de actividad (frecuencia diaria) 

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 

Datos de base: afiliación a la Seguridad Social, ERTEs, consumo de energía eléctrica y gasto con tarjetas y en TPV 




